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POR DENTRO DO
MERCADO CRIPTO

Bitmex tenta voltar ao mercado

e muda suas politicas

Desde margo desse ano, a Bitmex perdeu um espag¢o consideravel de
MarketShare em comparagcao com as demais exchanges, cerca de 30%
dos ativos custodiados nessa corretora foram sacados, o que forcou a

empresa rever seu modelo de atuagao, inclusive as questdes de KYC.

(Se vocé deseja saber mais sobre como analisar essa corretora, e ndo
correr riscos operando nela, seja assinante da , pois vocé

terd acesso a uma andlise de risco completa da Bitmex).

LER NOTICIA
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SEM GRANDES MUDANCAS NA
CORRELACAO DO BITCOIN

*Correlagao

**Vana@ao . 0008 057 0004

**Variagdo emrelagdio aos ultimos sete dias *Correlagdo dos ultimos 90dias

* Com uma baixa movimentacao do mercado de criptoativos, em especial do
Bitcoin, ndo existiu uma mudang¢a consideravel na correlagcdo entre o ativo
digital, o ETH e o S&P 500.

* Entretanto, em termos de correlagcdo, o BTC se afasta cada vez mais do ouro,

apesar do nosso momento de incerteza.

Correlagao mensal S&P 500 e Bitcoin no Gltimo ano {mensal)
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Fonte: Investing.com/Coinmetrics
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O VOLUME DO MERCADO SPOT
SE ESTABILIZA

Manter um volume estdvel no mercado spot é algo fundamental para reduzir o
risco de manipula¢cao de mercado. O volume é um dos melhores indicadores para
observar a saude do BTC e a possibilidade do ativo realizar alguma movimentagao
anormal de mercado. Devido ao seu alto volume atual, € improvavel observarmos
uma grande movimentac¢ao de preco nos préximos dias.
Volume de trading - Coinbase (média de 7 dias em milhoes de USD)
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A VOLATILIDADE VOLTA
AO SEU PADRAO!

A volatilidade é um dos pontos mais importantes para o Bitcoin, pois ela esta
diretamente ligada ao volume do criptoativo e ao risco de manipulagdo.

Felizmente, apesar de estar na mesma faixa de pre¢o nessas ultimas duas semanas,
sua volatilidade de curto prazo se manteve de acordo com sua média anual.

Volatilidade BTC/USD
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A SEMANA PERMANECE
EM TENDENCIA DE ALTA

Para visualizar qual tendéncia estamos seguindo no grafico semanal, vamos
novamente recorrer aos rastreadores. Esse tipo de indicador nos ajuda a observar a

tendéncia da movimentacdo de precos.

Através da andlise de canais paralelos e *médias aritméticas, podemos inferir que
permanecemos em uma tendéncia de alta, pois estamos em um *canal ascendente
com médias apontando para cima. Entretanto, vale a pena ficar atento, pois esses

indicadores sao considerados atrasados, notadamente em reversdes de tendéncia.

*Um canal se forma quando o prego é controlado por *Médias moveis aritméticas (MA’s): sio calculadas
duaslinhas paralelaseinclinadas e testou cada uma através dos precos de fechamento durante um

pelo menos duasvezes. Um canal € ascendente quando periodo pré-estabelecido. As MA’s atribuem a mesma
alinha de suporte conecta minimas crescentes. relevdncia para todos os precos plotados.

Volatilidade BTC/USD

BrunoBandiera published on TradingView.com, August 24, 2020 10:19:59 -03
COINBASE:BTCUSD, 1W 11781.51 A +131.50 (+1.13%) 0:11650.01 H:11823.62 L:11592.91 €:11781.43
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APESAR DA TENDENCIA
COMPRADORES ESTAO PERDENDO FORCA

O *MACD, que também faz parte do grupo dos rastreadores, indica que estamos
em uma tendéncia de alta. Entretanto, ja podemos observar uma perda da forga

compradora neste indicador.

O MACD é um excelente complemento aos canais e médias, pois mitiga o atraso da

maioria dos rastreadores em periodos de reversao de tendéncia.

*0 MACD emprega duas médias méveis de periodos diferentes para mostrar a direcéo da tendéncia. Em
seguida, a diferengca entre as médias é plotada em um histograma, que oscila acima e abaixo de uma

linha zero central. Geralmente identificamos a perda de forca em uma tendéncia quando as barras do
histograma se aproximam da linha zero.

MACD BTC/USD (semanal)

on TradingView.com, August 24, 2020 09:35:25 -03
COINBASE: BTCUSD 1W 11800.63 A +150.62 (+1.29%) 0:11650.01 H:11823.62 L:11592.91 C:11801.00
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PODEMOS TER UMA REVERSAO
NO GRAFICO SEMANAL?

Sem duvida é prematuro apostar em uma inversao de tendéncia. Entretanto,
precisamos considerar essa possibilidade, embasados principalmente no

*estocastico.

Este consiste em um indicador de reversao, ou seja, mostra quando o preco estd
sobrecomprado ou sobrevendido, sugerindo descida ou subida, respectivamente.
No momento, o estocastico estda sobrecomprado e suas linhas estao se cruzando,

indicando potencial de desvalorizagao.

*0 estocdstico varia entre 0 e 100, mostrando sobrecompra em patamares superiores a 80 e
sobrevenda em patamares inferiores a 20. A dindmica do indicador se utiliza de duas linhas:

a %K, calculada de forma a tender a 100 quando o prego estd na mdxima do periodo e a 0
quando o prego estd na minima; e a linha %D, uma média dos ultimos 3 periodos de %K.
Quando a média %K cruza a %D por cima, temos uma visualizagdo de venda, e vice-versa.

Stock BTC/USD (semanal)

BrunoBandiera published on TradingView.com, August 24, 2020 09:37:23 -03
COINBASE:BTCUSD, 1W 11799.04 A +149.03 (+1.28%) 0:11650.01 H:11823.62 L:11592.91 €:11799.05

stoch (14, 3, 3)

80.00

70.00

40.00

20.00

Mar May Jul Sep [ 2021 Mar May Jul Sep Nov 2022

‘ Foxbit < s

2% TradingView


https://www.instagram.com/mercuriuscrypto/
https://t.me/mercuriusresearch
https://www.youtube.com/channel/UClPh8tBlg4-VyHQ7nXX6OSg?

SE DESCER, ONDE COMPRAR?
SE SUBIR, ONDE VENDER?

A partir da andlise, podemos verificar que permanecemos em uma tendéncia de
alta, mas com algumas objecOes. As perguntas que ficam sao: onde vamos parar se

subirmos? E se descermos?

As respostas para esses questionamentos podem ser encontradas em *Fibonacci e
nos *suportes e resisténcias. A préoxima resisténcia relevante estd a 12950 USD, e
coincide com o topo do canal, representando um bom ponto para venda. Ja os
pontos de retracdo de Fibonacci estao dispostos até o fundo do canal e podem ser

boas regides de compra.

*Fibonacci sdo niveis de precos onde hd maior

L ~ *Suportes e resisténcias sdo niveis de pre¢os
probabilidade de ocorrerem corregdes antes de P pre¢

relevantes, podendo ser uma regido de reversdo de

continuar uma tendéncia. Os pontos de maior . . ; ]
tendéncia ou de diminuigdo da intensidade.

significdncia sdo 23,6%, 38,2%, 50% e 61,8%.

BTC/USD (semanal)

BrunoBandiera published on TradingView.com, August 24, 2020 14:25:49 -03
COINBASE:BTCUSD, 1W 11749.69 A +99.68 (+0.86%) 0:11650.01 H: 1182362 L:11592.91 €:11749.70
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0S INVESTIDORES ESTAO FAZENDO
SEGURO PARA QUEDA?

Um indicador complementar que acredito ser relevante nesta analise sdao os

volumes de calls e puts comercializadas no mercado de opgcdes. Geralmente, as

puts sdo utilizadas como um “seguro”, pois, caso o ativo desvalorize, o detentor do

contrato pode vendé-lo a um preco superior ao de mercado, mitigando a perda.

No momento, o maior volume de opgdes comercializadas sao puts compradas,

portanto, podemos ver uma expectativa de desvalorizagdao do Bitcoin, levando os

investidores a buscarem protecao.

skew.

O que achou do Report?

BTC Option Flows - Current Day _
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UM OTIMISMO QUE
NAO E MUITO POSITIVO

J& faz duas semanas que o Bitcoin se manteve na zona de ganancia extrema,
mesmo apods a retracao semanal de cerca de 1% do ativo (apds falhar na tentativa
de romper os 12.000 USD), o que deve ser interpretado com cautela pelos
investidores, pois os momentos de irracionalidade do mercado sao precedidos de

grandes corregoes contrarias.

Medo e Ganancia do mercado
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DOMINANCIA DE MERCADO FINALMENTE
SE ESTABILIZOU

Assim como os demais indicadores, a dominancia de mercado do BTC também se
consolidou essa semana (abaixo dos 60%). Isso esta ligado ao fato de que todo o
mercado estd em um momento de retracao e, como era de se esperar, o Bitcoin foi
um dos ativos que menos retraiu (apenas 0,81% contra a média de 5% entre as 10
maiores criptomoedas do mercado).

Dominancia do Bitcoin em relagao as demais criptomoedas
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DESTAQUE
DO MERCADO

100% em menos de uma semana

Como haviamos comentado na , @ Ethereum vem
sofrendo com altas taxas de transa¢ao, o que forcou o Tether (maior stablecoin da

atualidade) a utilizar outras redes, que ndo a da Ethereum, para reduzir o seu custo

de transagao.

Como resultado, o Tether foi integrado na OmiseGO, o que causou uma valorizagao

de 100% no ativo em apenas uma semana.
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INSIGHT
DO MERCADO

Como se proteger davolatilidade do Bitcoin!

Perdeu dinheiro no dia 13 de margo quando o Bitcoin se desvalorizou quase 50%
em apenas um dia? O que acha de aprender como se proteger das eventuais

quedas do mercado de forma eficiente?

Quer saber mais? Fizemos um video completo sobre o tema. Clique no play.
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DISCLAIMER

Nossas andlises ndo sdo recomendacbes de investimento,
possuem apenas um cardter informativo a fim de difundir o
conhecimento sobre o mercado das criptomoedas.

Qualquer investimento em renda varidvel pode causar perda
total ou parcial de capital.

Quaisquer decisbes de investimento devem partir de andlises do
ativo e do perfil de risco do investidor.

Em nenhum momento estd sendo ofertado qualquer produto de
investimento ou gestado.
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SEU FEEDBACK E IMPORTANTE!

Espero que vocé tenha compreendido nossa analise semanal e que ela tenha

agregado valor a vocé.

Toda terca-feira teremos um novo report sobre o mercado, mostrando as

perspectivas do Bitcoin para a préxima semana.

Vale ressaltar que essas analises nao sao recomendagdes e visam apenas informar

as possiveis perspectivas do mercado de criptomoeda, elaboradas de forma

independente pelo time de analistas da Mercurius Crypto.

Caso vocé deseje mais andlises como essas e pesquisas diarias sobre o mercado de

criptomoedas acompanhe a Foxbit e a Mercurius Crypto nas midias sociais.

Até a proxima analise,

Orlando Telles.

Nos dé seu feedback!
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OBRIGADO.
ATE A PROXIMA ANALISE!

Esperamos que tenha gostado do contetdo.

Visando transformar o risco do mercado de criptoativos, a Mercurius Crypto

surgiu com a missao de trazer o profissionalismo do mercado financeiro

tradicional para o mercado disruptivo das criptomoedas.

Conhecaa equipe

Orlando Telles Danilo Perotti Bruno Bandiera
Diretor de Research Diretorde Rl Gestorde Portfdlio

Gabriel Faria Pedro Neves
CEO Diretor de Marketing
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