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TELEGRAM ® @ @

CANAL CRIPTO

Esteja sempre a frente do mercado!

Em nosso Canal do Telegram divulgamos noticias e estudos diarios sobre

criptomoedas. Aqui vocé se especializa cada dia mais.

Hoje contamos com mais de 1.300 participantes, onde nossos ADMs estao
sempre dispostos para tirar suas duvidas também. Além disso, para quem

gosta de discutir sobre o mercado, temos um grupo anexado ao Canal, sO
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para guem deseja engajar conosco.

E tudo isso de graca! Temos muito o que contribuir para seu conhecimento

em criptomoedas. Vem com a gente!

1815 B

Equipe Mercurius.

proximos dias iremos explicar o porque o
Halving pode ou ndo influenciar o prego do
Bitcoin.

S0 vocé deseje entender como
funciona o Bitcoin mais detalhadamente

E-book
[ANALISE COMPLETA DO BITCOIN]
A andlise completa do Bitcoin

Como sera o futuro do dinheiro?(10 anos)

0% 100% fisico, dinheiro digital ndo existe

4% Uma parte sera digital, mas a maior parte
fisico

E N TRA R N 0 CA N A L % Maior parte sera digital, mas terd um

pouco de dinheiro fisico

7% 100% digital
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NOTICIAS @ @ @

PORDENTRO DO MERCADO

coindesk

Mais de 150 Milhoes de USD foram roubadosda

Exchange Kucoin

c' coindesk NEWS ¥ LEARN ¥ VIDEOS

Bitcoin 24h Ethereum 24h XRP 24h Chainlink 24h
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Story from Markets —>

Over $150M Drained in
KuCoin Crypto
Exchange Hack

Sep 26, 2020 at 06:42 UTC * Updated Sep 29, 2020 at 20:16 UTC

LER NOTICIA

Nesse més tivemos o terceiro maior Hacking a uma Exchange da histdria do

mercado das criptomoedas.

Com um perda de mais de 200 milhGes de dolares pela Kucoin, apds uma
invasao de suas carteiras, o risco de manter os criptoativos em uma exchange

voltou a ser um tema de debate no mercado.
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PORDENTRO DO MERCADO

coindesk

Kraken:

O Primeiro Banco de Criptomoedas

r coindesk NEWS v LEARN ¥ VIDEOS

Bitcoin 24h Ethereum 24h XRP 24h Chainlink 24h
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Story from Business —>

Kraken Becomes First
Crypto Exchange to
Charter a US Bank

Sep 10, 2020 at 14:34 UTC * Updated Sep 17, 2020 at 14:17 UTC

LER NOTICIA

A Kraken, exchange sediada nos EUA, conseguiu a permissao do governo norte-

americano para se tornar um banco.

A exchange se torna o primeiro banco de criptomoedas do pais.
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DICA @@@

F BitMEX
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Conhecer Bitcoin Starter

Vocé quer saber quais sao as Exchanges que
Recomendamos? Clique aqui!

coe E?
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DESTAQUE @ @ @

400.00

Balance: 400.00
Unclaimed: 0.0000 (ciaim)
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0 QUE SAD? @@@

O NOVO HYPE
DO MERCADO
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0 QUE SAO? @@@

0O QUE SAQ DEFI?

Por: Orlando Telles

Antes de analisar se faz sentido ou nao investir em alguma DeFi, primeiro é

importante entender do que se trata esse segmento.

DeFi é um sigla em inglés para Descentralized Finance, que em uma tradugao literal
seria “Financas Descentralizadas”. Em outras palavras, os tokens DeFi sdo ativos
financeiros que visam descentralizar as finangas tradicionais nos mercados de

empréstimo, operagdes, entre outros...
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Ja imaginou vocé realizando um empréstimo e pagando bem menos, enquanto a
outra parte esta recebendo bem mais por te emprestar o dinheiro? Bem, essa é a
maravilha da falta de intermediadores que as DeFi proporcionam. Se vocé acredita
em um mundo mais descentralizado, assim como é defendido pelos usuarios de

Bitcoin, com toda a certeza vocé deveria olhar e se interessar pelas DeFi.

E, caso tenha interesse em uma consultoria gratuita sobre investimento em DeFi,

me chame no Whatsapp (atenderei os 50 primeiros a me chamarem).

Exemplos de Tokens Defi

] MAKER AV E

:i% WBTC Compound
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0 QUE SAO? @@@

0O QUE SAQ DEFI?

Podemos pensar o segmento de DeFi sendo dividido por quatro frentes diferentes:
as plataformas de Lending (empréstimos); as DEXES (Exchanges descentralizadas);

as Assets (Ativos financeiros tokenizados); e os Payment (meios de pagamento).

Os que mais se destacam sao as frentes de Lending e DEXES (tenho certeza que
vocé ja escutou sobre elas e ficou sabendo da valorizagdao exponencial de tokens

como a Maker, Uniswap, SushiSwap e muitos outros).
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Mas vocé sabe como esses segmentos funcionam?

Total Value Locked em Defi (em bilhoes de USD)

$4,16 $4,22
*TVL (Total Value Locked) sdo os ativos que estdo
bloqueados nas plataformas como garantia para a
realizacdo de operagdes de crédito, trading e etc.
$2,22
Q
K]
$0,15 £
g
Q
g
DEXES Lending Asset Payment S
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0 QUE SAO? @@@

0O QUE SAQ DEFI?

Comecemos pelo mercado de Lending. Esse mercado, basicamente, consiste em um
modelo de empréstimos descentralizados. Para simplificar, imagine que vocé peca

um empréstimo de 10 mil ddlares para o banco.

O banco te dard o dinheiro e te cobrararda uma taxa de 10%, a qual, possivelmente,
ele repassara 2% para pessoa que de fato possuia o dinheiro (no CDB), e o restante

ficara para ele (o intermediador).
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Agora imagine que vocé pudesse fazer a mesma opera¢ao pagando bem menos,
mas com a pessoa que te empresta recebendo muito mais. De uma forma simples,

€ isso que protocolos como a Compound e a Aave possibilitam para seus usuarios.

Total Value Locked em Lending (em bilhoes de USD)

*TVL (Total Value Locked) sdo os ativos que estdo

$ 1 ,81 bloqueados nas plataformas como garantia para a
realizacdo de operagdes de crédito, trading e etc.

$1,37

$0,76

Fontes: Defi pulse

Maker Aave Compound
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0 QUE SAO? @@@

0O QUE SAQ DEFI?

Outro setor que cresceu significativamente nesses ultimos trés meses foi o de DEX,
gue consiste na mesma légica dos servicos de Lending, s6 que agora voltado para

operac¢des de trading.

Esse ainda tem uma outra vantagem: por se tratar de um modelo descentralizado,
seus criptoativos ndao sao custodiados por um terceiro, o que torna essa tecnologia

ainda mais interessante para diversos usuarios.
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Essa descentralizacdo tem outra vantagem, que é a listagem de ativos mais recentes

e tokens menores (algo que as exchanges centralizadas tendem a nao realizar).

Total Value Locked em DEXES (em bilhoes de USD)

$2,10
*TVL (Total Value Locked) sdo os ativos que estdo
bloqueados nas plataformas como garantia para a
realizacdo de operagdes de crédito, trading e etc.
$1,19
$0,43
R}
8
=
Q
g
Uniswap Curve Finance Balancer S
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0 QUE SAO? @@@

0O QUE SAQ DEFI?

A somatdria de todas essas vantagem que eu citei, incluindo a necessidade de
crédito e a digitalizacdo dos processos causados pelo COVID-19, fizeram esse

mercado crescer de forma exponencial em 2020.

O que fez com que um mercado com menos de 1 bilhdo de ddélares em Value
Locked atingisse quase 12 bilhdes de ddlares. Como consequéncia, ocorreram
diversas valorizacdes de tokens dessa categoria, alguns chegando a valorizar mais

de 300% em menos de um més. Entretanto, com todo Hype, com todo esse retorno
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também vém diversos riscos e, muitas vezes, as pessoas deixam de avaliar esse

fator na sua tomada de decisdao para investir.

Total Value Locked em Defi (em bilhoes de USD)

$12,00

$10,00

$8,00

$6,00

$4,00

$2,00

$-

Janeiro Abril Julho Outubro

Fontes: Defi Pulse
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RISCOS ClOICIVIOICIC)

O RISCO
DAS DEFI
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RISCOS @@@

O RISCODAS DEFI

Assim como a maioria dos projetos mais recentes do mercado de criptomoedas,
talvez o maior risco estd atrelado a centralizacao e as falhas que podem ocorrer

nesses protocolos .

Ao longo de 2020, vimos desde falhas que causaram a perda total do valor de
algum tokens em questdo de poucas horas (como foi o caso da YAM Finance), até

problemas ligados a centralizacgao.
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A exemplo disso, se observarmos protocolos como o da Compound e da Maker,
iremos perceber que, hoje, mais de 90% dos tokens desses protocolos estao
concentrados nas 100 maiores carteiras de investidores, uma realidade bastante

guando comparamos com o Bitcoin.

Concentracao de tokens nas maiores carteiras

99,65%
87,59%
78,34%
64,30% 59,26%
49,10%
14,337
3,22% 4,97%
—— [ -
5 maiores 10 maiores 100 maiores

Fontes: Etherscan

M Bitcoin m Maker Compound
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RISCOS @@@

O RISCODAS DEFI

Inclusive, até existiram iniciativas para tentar descentralizar o poder das pessoas
gue iniciaram no mercado mais cedo e acumularam a grande maioria dos tokens de

um determinado protocolo, como foi o caso da Uniswap.
Muitas regras de governanca dos tokens, somadas com a falta de conhecimento da
maioria das pessoas que operam nesse mercado, tornaram diversos projetos DeFi

promissores, em um ativo com um risco iminente de centralizacao.

Essa centralizacdo ja estd apresentando diversas consequéncias para os usudrios da
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tecnologia, que sdo as pessoas que de fato agregam valor para esses protocolos.

Airdrop Uniswap

Your UNI Breakdown

400.00

Balance:

Fontes: Glassnode

Unclaimed:

Esta perdidosobre DeFi? Fizemos um video
resumindo alguns conceitos. Clique aqui!
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RISCOS @@@

O RISCODAS DEFI

Um dos melhores exemplos para esse risco que esta existindo agora no mercado
DeFi, pode ser uma recente votacdao que ocorreu no protocolo MakerDAO, em que
a comunidade deveria decidir pelo ressarcimento ou ndo de investidores que
perderam seu capital devido a uma falha do protocolo por conta da queda do

mercado em marco de 2020.

A votacdo optou por nao ressarcir os investidores por conta do bug, sendo decidida

apenas por 38 carteiras que possuiam a maioria dos tokens. Sim, apenas 38 pessoas
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decidiram o futuro de um protocolo.

O que nos mostra duas coisas: ha uma centralizagao nos protocolos DeFi e ha um

risco de falhas nos algoritmos por se tratarem de tecnologias recentes.

Votacao da MakerDAO

Story from Tech —

MakerDAO Users
Hosed by March Flash
Crash Won't Get MKR

Payouts, Say MKR
Whales

Sep 23, 2020 at 22:26 UTC = Updated Oct 1, 2020 at 16:24 UTC

¥ f in

/m L .r'\“(',‘> ]

Fontes: Coindesk
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RISCOS @@@

O RISCODAS DEFI

Outro fator que deve ser levado em consideragdao no caso dos investidores que
pensam em investir em DeFi, é o tamanho do mercado, que ainda é muito pequeno

por ser composto por ativos muito recentes.

Esse fator implica em dois riscos principais: uma maior volatilidade dos ativos (por
possuirem um Marketcap muito pequeno), e um grande risco de manipulagdo de
mercado, dado que, por serem ativos muito pequenos, qualquer baleia do mercado

de criptomoedas teria capital o suficiente para realizar uma serie de pumps and
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dumps no mercado, podendo gerar um grande prejuizo para pequenos investidores.

Tamanho dos segmentos do mercado de criptomoedas

$194,92

$38,22
$5,30
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RISCOS @@@

DEVO INVESTIR?

As DeFi sdo uma tecnologia incrivel e com um grande
potencial de usualidade em um futuro préximo, em que
desejamos menos intermedidrios e um mundo mais

digitalizado. Sendo esse periodo de 2020 uma evidéncia

muito clara disso.

z

E importante entender que esse ativos estdao iniciando agora no mercado de

criptomoedas, muitos ndo possuem nem um ano de existéncia, o que significa que

report | setembro 2020 - www.mercuriuscrypto.com

seus coédigos nao foram testados o suficiente, e que eles passaram por

pouquissimos momentos de estresse de mercado.

Algo que ja apontamos diversas vezes em nossas lives semanais da Bitcoin Starter,

e mostramos vdrias vezes, tanto o risco de centralizacdo, quanto a falta de

infraestrutura que ainda existe nesse mercado.

E importante entender que, para investidores que est3o iniciando no mercado de
criptomoedas, investir nesses protocolos sem o conhecimento suficiente pode
causar um grave impacto em sua carteira e, possivelmente, fazer com que vocé

perca boa parte do seu capital.

N3o estou falando que a tecnologia nao deva ser investida, pelo contrario, acredito
muito no mercado de DeFi e aposto que ele ainda causara muito impacto no
mercado de criptomoedas. Estou dizendo que, para investir nesse mercado, é
necessario buscar muito conhecimento, pois se trata de um tema complexo e

ainda com um cardter experimental.
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O QUE SAO DEFI?

Quer saber mais sobre as DeFi?
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O QUE E DEFI? | Bolha Especulativa ou Revolug&o?
ilF

@ Mercurius Crypto INSCREVA-SE

Produzimos um video breve sobre o tema em nosso canal, abordando as
principais atualizacdes do mercado e se ele de fato tem potencial de

crescimento ou se trata apenas de uma bolha especulativa.

ASSISTIR VIDEO
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BITCOIN E UM
ATIVO RESILIENTE?

Antes de mais nada, vamos deixar claro do que eu estou falando. Um ativo
resiliente é aquele que, apesar de uma expectativa negativa de mercado,

permanece subindo. Essa é a sintese do Bitcoin no momento.

Para verificar essa descricao, podemos observar indicadores de tendéncia, que

mostram a dire¢ao da movimentacao de precos.
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De acordo com dois deles, os canais e médias moveis, a tendéncia continua de
alta. Entretanto, esse tipo de indicador n3ao necessariamente mostra a
continuidade do movimento, ou seja, ele reflete bem o passado, mas é ruim para

estimar o futuro.

BTC/USD (Coinbase) | Visualizacd@o mensal
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JAFALAMOS DELA,
A REVERSAO QUE NAO CHEGA

Para conseguirmos observar a forca da tendéncia de alta, recorremos ao MACD,
indicador que nos mostra se essa tendéncia estd se acentuando ou enfraquecendo

(e até se esta chegando ao seu fim).

Recentemente, temos visto um enfraquecimento da tendéncia de alta e, ao que
tudo indica, estamos proximos de uma reversao. Entretanto, como ja citei nesta

andlise, o Bitcoin estd se provando resiliente, e portanto, podemos ter surpresas.
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Vale lembrar que nenhum indicador é 100% eficiente, e colocar todas as fichas em

um so, resultara em um “olé” na sua tomada de decisdo.

BTC/USD (Coinbase) | Visualizacao mensal

BrunoBandiera published on TradingView.com, September 28, 2020 10:15:06 -03
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ALGUEM QUER COMPRAR
BTC ACIMA DOS 10K?

Apesar da relutancia do Bitcoin em desvalorizar, recentemente temos observado
um cendrio menos “emocionante” do que o habitual. As descidas sdo menos

acentuadas e as recupera¢des mais lentas.

Além de estarmos em um cendrio de indecisdao, como levantei através da andlise

do MACD, também estamos em um momento de baixo volume do mercado.
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Em cendrios de alta, a falta de volume indica que existem poucos individuos
dispostos a comprar naquele preco e, portanto, é mais provavel voltarmos a
desvalorizar em breve. Estamos observando isso desde a subida do Bitcoin até os
12.000 USD através das *médias moveis de volume, pressupondo que existem

poucos investidores dispostos a adquirir Bitcoin acima dos 10.000 USD.

BTC/USD (Coinbase) | Visualizacao mensal

BrunoBandiera published on TradingView.com, September 28, 2020 10:16:43 -03
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*Meédias moveis de volume sto equivalentes as meédias moveis de pregos, mas utilizam volumes para
cdlculo. Elas funcionam principalmente para mostrar a forcga de um movimento de alta. Geralmente
quandoo preco sobe com a média decrescendo, podemosinferir que ele é fraco e ndo deve se sustentar.
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RELATORIO DE GESTAO

COMPRAR NA BAIXA
E VENDER NA ALTA
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COMPRE NA BAIXA, VENDA NA ALTA

Quando se fala em gestao de carteiras, podemos
abordar diversas estratégias para obter performance.
Deixando de lado qual é mais ou menos relevante,

muitas delas podem ser utilizadas em conjunto, como

hedge e rebalanceamento.

Na carta de agosto, explicamos melhor a primeira que, em resumo, € uma forma

de se proteger de uma desvalorizacao através de um contrato que da o direito de
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vender um ativo no futuro a um determinado preco. J& nesta carta, trataremos

mais da segunda, e como as duas se integram.

O rebalanceamento consiste em comprar ou vender um ativo para que a
composi¢cao de uma carteira esteja sempre com uma alocagao pré-estabelecida, ou
seja, quando a carteira tiver mais reais em um ativo do que a porcentagem pré-

estabelecida, o excedente é vendido, e vice-versa.

A principal vantagem da estratégia é mitigar a irracionalidade na tomada de
decisdo, pois se o pre¢co do ativo cair, sua alocagao na carteira diminuira, e por
consequéncia, o rebalanceamento gerara uma compra. Em caso de subida, o efeito
sera inverso. Portanto, utilizando essa premissa estariamos sempre comprando na
baixa e vendendo na alta, uma maxima que parece dbvia, mas que a maioria das

pessoas ndo consegue seguir para seus investimentos.
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COMPRE NA BAIXA, VENDA NA ALTA

A fim de mostrar o resultado da estratégia, realizamos uma simulac¢ao. O teste foi
de uma carteira montada em junho de 2018, alocada 50% em Bitcoin e 50% em
dolar, e rebalanceada a cada variacao de 10% da ultima compra ou venda. O
resultado acumulado em dodlar teria sido de 30,5%. Para termos um critério de

comparagao, se a carteira nao fosse rebalanceada, o resultado seria de 15,66%.

Dentro de casa colocamos a estratégia em pratica regularmente. Afinal, nem

sempre temos visualizagdes de compra e venda, mesmo quando o preco ja subiu
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ou caiu muito. Para evitar dilemas na tomada de decisdao, sempre rebalanceamos a
carteira a cada 10% de variagao da operagao anterior. Além disso, em momentos
de baixa volatilidade, o rebalanceamento é uma boa ferramenta para obter lucros

no curto prazo, propiciando pequenas compras e vendas.

50,00% Carteira teste de rebalanceamento
40,00%
30,00%
20,00%

10,00%

0,00%

-30,00%

-40,00%

—— PERFORMANCE ACUMULADA —— PERFORMANCE BTC/USD ACM PASSIVA —— ALFA REAL
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COMPRE NA BAIXA, VENDA NA ALTA

A carta na manga para essas operagdes é combina-las com o hedge, pois assim,

como abordamos no relatério passado, existe um custo para proteger sua carteira.

Com os retornos gerados pelo rebalanceamento, é possivel, na maioria das vezes,
pagda-lo. Dentro dos fundos da Mercurius, a estratégia gerou frutos no més de
setembro, pois com o retorno da compra e o rebalanceamento que fizemos em
10.400 USD e 11.000 USD, respectivamente, pudemos quitar o custo de opgdes

que estao protegendo a totalidade da nossa carteira.
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Em resumo, o rebalanceamento é benéfico, mas para utilizd-lo é preciso ter foco,

disciplina e controle das operagdes.

Além disso, como a nossa carta pressupde, nunca deixe de aprender, afinal, o
conhecimento amplia o seu rol de possibilidades e permite que maximize os

resultados de longo prazo, através de um conjunto de estratégias.

Por fim, vale lembrar que nenhuma dessas estratégias € magica e te garante bons

retornos, mas sem sombra de duvida, geram vantagens.

Ficou com alguma duvida sobre como montar essas estratégias em sua carteira?

Faz o seguinte, me chame no Whatsapp que eu te ajudo pessoalmente.

Me Chame Aqui
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CONHECA O TIME @ @ @

OBRIGADO!

Esperamos que tenha gostado de nosso Report mensal.
Qualquer duvida que tiver em relagdao ao conteudo, peco que entre em

contato conosco. Serda um prazer te ajudar a aprender mais sobre o mercado

de criptomoedas.

Conhec¢a a equipe

Orlando Telles Danilo Perotti Bruno Bandiera
Diretor de Research Relagdo com Investidores Gestor de Portfdlio

Gabriel Faria Pedro Neves
CEO Diretor de Marketing
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DISCLAIMER

Nossas andlises ndo sdo recomendagées de investimento, possuem
apenas um cardter informativo a fim de difundir o conhecimento sobre o

mercado das criptomoedas.

Qualquer investimento em renda variavel pode causar perda total ou

parcial de capital.
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Quaisquer decisoes de investimento devem partir de andlises do ativo e

do perfil de risco do investidor.

Em nenhum momento estd sendo ofertado qualquer produto de

investimento ou gestdo.

Os conteudos sdo produzidos pela Mercurius e ndo sGo de

responsabilidade de nossos parceiros.
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